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э㐌᪝ႄ㏵〜ఈ๔ఝධ喑ᒞ৺͚ᄼ႓᪆㗟Ԏ
ᖜࡃाĄ̶͑ڕ倅̭๔ąᐧ䃫Ⱋᴴ䓵䔈

ౕ᫝䄫ᩦ⮱ᮛ̸ࣷ喑͚ᄼ႓Ԏᖜឭᱜ䄫෋ߍ"*Ƞ㑃⼸Ƞ็྿ҀᏁ⩕ぶ᫝⮱᪆႓ڲღ喠䄚㼭ㆨ䄫⼸➦ݘ᭜㠞䄚᪆႓ΌౕᩦअⱭ

э㐌⮱᪆႓὎ᐼ喑䔽ₒᐭ໸ᮛࣷख़䄡᪆႓হ䃚㏰ȡ᪆ጵڙߋ౧ᮜ䮼Ɑ⼨ߕο㖁㑾⮱ࣾᆂ喑ڙߋ⮱䓦⩹ౕ̺᫚ᐣᆂȡ䔆ψअࡃ

䘪ᄦэ㐌᪝ႄ㏵〜ፓᲒγ᫝⮱ᠾᝅȡ

⩢㘾ᱧᝬ䒜⶙У㐡៑ጒ҉ࢍノ⤳ϧঅጒ҉䛼䊲���喑⶙У䙺У

็喑ᩲ䯉倅喠㈨㐌䘕㒟Ƞᰡ᫝ࡴ㏔䰭㺮⩕ݝहэ喑䉦ᬣ䉦߈喠㖳

㭽⮱⫲⃿ᄩ㜡㈨㐌ᩲ䯉ȡ

䓽㐡ノ⤳䯫

̺हᎡ㏔Ƞ̺ह䄫⼸䰭㺮Ҭ⩕⮱᪆႓⣜ධ̺ह喑э㐌̭䬡1$ᱧᝬ

䕇፥ग䘕㒟̭͗᪆႓䪉׼喑ᬍ∂▢≨ᩜᠮ喠๔䛼᪆႓䒜УႶ㷲ౕह

̭͗䪉׼⣜ධ̸喑ᄩ㜡۟⾮喑⣜ධ̺⽠Ⴧ喑䔅чܧ⣝㨊ᅼぶ䬛䷅ȡ

᪆႓Ҁ侹ጛ

ͨᱧᕔ㘪ࣷ᪝ᢛ౴ͧⶻ❴וႅࡃ喑䓴ޖᕔ㘪ᬍ∂ᓄݖ᩵ᰶݝ

⩕喑᪝ᢛ႑ᇈᬍ∂ᰶ᩵ក䕇喑ᒞ৺᪆ጵ᪆႓Ƞ᩵ڙߋ⢴ȡ

ͨᱧ႑ᇈࡃ

э㐌1$ノ⤳㐡៑হᰡᢏ䙺У⮱᜽᱙䒰倅ȡहᬣ喑㈨㐌䶾㍮

㏔ࣵчፓᲒ᫝̭䒛䛴ࡴ㏔喑⶙Уࡴ㏔ΌፓᲒ⶙У⮱᫝̭䒛ࡴ

䉚᜽᱙ȡ
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䨽ᢤᮛ᪆̶᧻ξᵹ䲏㼐۠᫦ᵵ
�䉸㘪ξ᪆㗟ࡃξڕ〜㏵߈ߖ

䨽ᢤĄ̶᧻ξᵹ䲏㼐۠᫦ᵵą䕇䓴̶᧻㲺वឭᱜ喑ᄳ7%*Ƞ*%7Ƞ5$*̶⻺ឭᱜ᳣Ჱ㐌̭㏠ノ喑჋⣝͚ᄼ႓㏵〜ڕξࡃᐧ

䃫ȡ␎䋠͚ᄼ႓Ԏᖜឭᱜ䄫Ƞ䄚䴠᪆႓ࣷϧᱧϑο㔰䄂Ƞ็྿Ҁ᪆ბȠ᪆ጵڙߋぶ็⻺౧ᮜᣒڒ䰭Ⅿ喑ፓᲒӬᢤ⮱㏵〜ノ

⤳Ƞᰶ䋐⮱䄫യ᪆႓Ƞ䒨Ძ⮱ڙߋҀ侹Ƞᮧᚔ⮱᪝ᢛ۠ゃȡ

̈఩Ҭ٨

ᡔᚸՌࣱ̈Լ3$$1

̈ጼቫ ξ㏵〜ξ̭Ҁᱧ す̶᫦1$ 䒜჏ᝤ〜⼨ߕ㏵〜

੿షʼ୳ 7%* *%7 5$*

ऄၹᣄ͈

ܳˊҬఀڤஃ୞

Ԏᖜឭᱜ䄫 㠞䄚ख़䄡᪆႓ ϧᱧϑο㔰䄂 ᵎڙߋڲ ͨ䄫᪆႓ ڙߋߕ⼨

᰺ߎக *OUFM�$16 ᰺ߎக ".%�$16 ᰺ߎக ٶ⊤ $16

㼐۠᫦ᵵ᳣Ჱ

̶᧻ξᵹ䲏㼐۠᫦ᵵ

䔯⩕౧ᮜ

ܳጰᐼႅו ξႶڕW(16䊲㲺व ღகξ

᪆႓᰺ߎᏁ⩕ ⩕Ꮑߎ᰺ڙߋ 䒲۠ߖゃᏁ⩕

᪆ጵڙߋ౧ᮜ 㔮ᬔ1$ݖᬔᏁ⩕౧ᮜ ᪆㗟ᅭ䯳͚䘕㒟౧ᮜ㠞䄚ख़䄡౧ᮜ䃎ツᱧ᪆ბ౧ᮜ



㏵〜Ą�ą㐡៑ ݈ᐧ᫝㈨㐌ग䰭��ܳ䧌

䃎ツᱧ᪆ბ౧ᮜ喟
キ䓽㐡Ƞ倅᩵⢴Ƞᑧοߕ喑␎䋠᫝䄫ᩦ㺮Ⅿ

ౕ䃎ツᱧ᪆ბ౧ᮜ̸喑э㐌⮱1$᫦ᵵ⩞λ⶙ⰅȠ䷻᝴Ƞ⩢⎽Ƞ䔅ࢎ࣌ᣒ᣿У็喑䕍᜽ᩲ䯉⢴倅喑ᩲ䯉ჇѺఝ䯫ぶ䬛䷅喑ह

ᬣ᪆႓⣜ධ䘕㒟Ƞᰡ᫝ࡴ㏔ӊ䲍हэᝃ䔽झႶ㷲喑㕄ᬣ���ᄼᬣ喑䯫Вᩜᦾ䄫⼸⮱▢≨䒙ᢏȡ㔹䛴⩕э㐌⮱7%*᫦ᵵ喑ౕ᫝

䄫ᩦ㺮Ⅿ̸喑䯫Вک䶫ᕔФ℁喑䃎ツ䉱⎽হႅו䉱⎽䰭㺮ܳݘពღ
ពღ㍮⤽ȡ䨽ᢤ̶᧻ξᵹ䲏㼐۠᫦ᵵౕ䃎ツᱧ౧ᮜ̸䕇

䓴倅ツ߈ξ᰺ߎக�"3.㏵〜⮱䘕㒟ᒏᐼ喑ᥚ䙺$.3᪆႓ノ⤳䒜У喑जВ჋⣝ຯ̸̶๔Фթ喟

㏵〜Ą�ą㐡៑喟ξ㏵〜䛴⩕ڕ㶕䉡䃫䃎喑Ხ๔䭺ѻγ⶙Уᩲ䯉⢴喠ξ㏵〜䕇䓴᰺ߎக㐌̭䓽㐡ノ⤳喑䔉⼸᧺ᣔ喑䒨Ძ

჋⣝᪆ბ㏵〜䯳͚ࡃ䓽㐡喠

䄫⼸⣜ධ䘕㒟㐡៑喑݈ᐧ᫝㈨㐌ग䰭��ܳ䧌喠

̭䄫̭䪉׼喑᪆႓�㔰䄂⣜ධᲮ䕌ܴᢏ喟䦵ᄦ̺हᎡ㏔Ƞ႓⻾Ƞ㔰䄂䃫䃎̺ह䪉׼喑䄫䬡оᖜࢠजᔘ䕌Ⴙ᜽⣜ධܴᢏ喑̭

䩛ᐭड̷़䄫�㔰䄂喑᪆႓⣜ධキࡃ���ȡ

ౝእᤂ፥ἻᄵॷᄵҧὉኮေ௑ᫎᓬᄵ���

䏘ᱽᄼጔ㒻㻯 㶕䉡ᬍᣒ᣿Уڕ 䔶᠖䄫⼸ ឦ䛼ड़ߕ䄫⼸㮇᠌ᱧ䪉׼ ㏵〜䔈ڒ䄫⼸⣜ධ

᪆ጵ㏵〜 ̶᧻ξᵹ䲏ͨᱧ

���7.ćć

倅䃎ツ߈᰺ߎக␎䋠᫝䄫ᩦک䶫ᕔФ℁ 䊲㲺व᳣Ჱ▢≨ពᆂ

倅ツ߈ξ᰺ߎக�"3.㏵〜喑ࢂझ᰺ߎகज␎䋠��◦᫝䄫ᩦᏁ⩕ᬍᔔҬ⩕喠

ज▢≨ពღ᰺ߎகᝃ䙺У喑็䬡ᱧᝬज䒨Ძ㏱᜽⮱䉱⎽↍ᩜᦾ喑␎䋠᱗Გពᆂ喠

ᄦ℁э㐌7%*᫦ᵵ喍䯳㓑䘕㒟὎ᐼ喎喑ពღᬣ䬡㞯Ⱞ���ȡ

ᰴভ͉උἻ༧ำੱ࡙Ὁੱࠔ௑ᫎᓬᄵ���

䃎ツ䉱⎽Ƞႅו䉱⎽㐌̭ពღ ᬍ䰭䛺᫝䘕㒟
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$.3᪆႓ノ⤳㈨㐌喑䃖䄫യノ⤳ᰡᰶᎼ

ኮေదऀἻ̉үదᡚὉ$.3ஔߦኮေᣄ͈Ἳᝨិ۶үᡑ౏

ξᵹ䲏䒜⶙У倅㕓व喑̺ᭀⵡ㼐喑̺⩕៲ᓰ႓⩌᧲㜗㙞⻨ノᣔ

Ꭼ᧚᪆႓Ƞ䮼യ≸䄂Ƞ᪴УᩣࣾȠܳ㏱᪆႓ぶᰶ᩵⮱᪆႓᝸⃢෋ᑧ䄫യοߕ

䮼ᱧ◦ऺȠܨ呀э㟞Ƞᓛ䄫⾧䬡Ƞ䄚䴠ᄦ䃟ぶߌ㘪喑ੑ䚿䄫യ≨߈

႓⩌〜 ᪆ጵ〜

᣽ӈ䨮ᅼȠ⺮㑾Ƞ⺮⩕6#4Ƞ⯾ᣔ႓⩌ᵹ䲏ぶノ⤳ߌ㘪፛ߖ㐡៑䄫യ⼖Ꮌ

倅䶾ノ⤳ߌ㘪䛺◦ក䕍喑ᭀ᧺҉喑䰣႓΍᜽᱙喑䃖㔮ጵ̺ں᝸ᔆ㙇Ξ
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㔰䄂⣜ධ۳ิ��ܳ䧌喑㔰ऻ⣜ධᖏฺ�ܳ䧌

䴠䶾̺๞ⱌ喑ᬍᐣᬣȠ̺ࢎ䶬

㔰䄂Ƞ᪆႓⣜ධ䘕㒟ܴࣷᢏᬣ䬡䭺ѻ���

᱙ౝ䃎ツ喑䄚䴠�⁎㑃㼐⴮喑Ҁ侹̻1$̭㜡

᫚㑾ज⩕喑̺ᒞ৺㔰䄂 ㏵〜᪝ᢛ⪆ႅᬏ᭜㠞䄚ख़䄡᪆ბ喑Ό᭜Ԏᖜឭᱜ䄫᪆ბ

㔰ݺ

ౕ㏬҉ݣ㔰䄂䪉׼
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̭䩛䘕㒟

㔰䄂⣜ධ

㔰ऻ

̭䩛ܴᢏ̷ݝ䄫䪉׼

㠞䄚ख़䄡౧ᮜ喟
倅᩵⢴Ƞ倅ज䲍Ƞ倅䴠䉕喑㠞䄚ख़䄡㔰ᬍᔔ

э㐌⮱㠞䄚ख़䄡᪆ბ䲏͡Ɑ㔰䄂⣜ධ䘕㒟㕄ᬣ㕄߈喑䄚䴠⣜ධጛ喑ᒞ৺᪆႓ࣷ㔰䄂ぶ䬛䷅ȡ䨽ᢤ̶᧻ξᵹ䲏㼐۠᫦ᵵ喑Ⱕ℁

э㐌1$᫦ᵵ喑ᱧᝬ㔰䄂Ƞ᪆႓⣜ධ䘕㒟ܴࣷᢏᬣ䬡䭺ѻ���喑ᰡ๔᣽倅㔮ጵ⮱⣜ධ䘕㒟ጒ҉᩵⢴喠Ⱕ℁э㐌ξᵹ䲏᫦ᵵ喑

जԊ䃮䄚䴠᩵᳉̻1$ᬍᐯ喑㔰䄂᫚㑾ज⩕喑᪝ᢛ็㏔ิЪᰡႶڕ喑̭䬡䨽ᢤ̶᧻ξᵹ䲏ᱧᝬࢠज̷Ԏᖜឭᱜ䄫喑ࣵजВ҉

ͧ䄚䴠ㆨ䄫⼸⮱᪆႓㔰䄂ᱧᝬ喑፛ߖ႓ᵎ㞯㏓ᐧ䃫᜽᱙ȡ
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䒙᜽ฝ䴠ࢸ⩢ ᪝ႄԎत䒙᜽⩢ࢸ ⊵䮑ఋฝ=ᩫ๔

⶙Уฝࢎ

䄚䴠䒜У
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684ፒʷࢺͻቇᫎἻဗܒᬤᢶἻҩН௄ႍ

$.4̈ᄨἻ஝૶ᬤᛡἻᣐ౛С̚

Ҭ⩕΍ᘜȡڙߋߕ⼨喑ᰡこवڒ㏵〜ᣒߕ⼨ᵹ䲏⣜ධহ᪝ᢛ喠ᩜᠮڙߋ喑䮼ᬣ䮼ౝ㣤ः͗ϧࡃξڕ᧻̶

ധλ$.4ក䕍⮱ڞϘξ⾧䬡喑㘪์ͧ⃼Ѻ㔮ጵ᣽ӈ̭͇͗ߎ᪝ᢛȠ᪴ᶐȠ䉱᫆⮱ܳϘᎠझ喑̺ѳ㘪፛ߖ㔮ጵᣕᎬ㜗䏘݈䕍

႓ᵎᐧ⿸̭͗ᵎ᱙ㆨ⮱х䉕䉱⎽⾧䬡ȡߖ᜽᳉喑हᬣΌ㘪፛ߎ͇⮱

᪆ጵڙߋ౧ᮜ喟
ᵹ䲏䮼䏘喑᪝ᢛ䮼㵹喑倅᩵ڙߋ

Ⱋݺ喑᪆ጵ⼨ڙߋߕጟ㏼᜽ͧ፥ᔮ喑᪆ጵౕ⼨͚ڙߋߕ፥䕴̺ݝह⩢㘾喑Ⴖ㷲䒜У̺ह喑⩇㜠㈨㐌̺ह喑ᬍ∂កᐭ᪴У喠⩞

λᢏ⩢㘾115ႄᬍ∂᭫⹧ҀȠߕ⩨ᬍ∂䓽㵹Вࣷ6Ⰵᥧፓ᪝ᢛ叨☓ぶ䬛䷅喑䨽ᢤ̶᧻ξᵹ䲏㼐۠᫦ᵵ䕇䓴684㐌̭ጒ҉⾧

䬡ࣷ$.4ξⰅ喑፛ߖ㔮ጵ䒨Ძ჋⣝⼨ڙߋߕȡ

$.4͗ϧξⰅ̻9Ⰵο䕇喑᪝ᢛ䮼䉓त㔹㵹 $.4ᵎచξ⾧䬡ڞڙ�ξⰅ喑䒨ᲫڞϘ

᪝ᢛ䮼㵹喑ٺ䮑6Ⰵᭀ͏ᭀ౼ᭀ͚⃿⮱ఝឝ 䘕䬕㏱�㏱ڞڲϘ喑䌌䮼႓ᵎ㏱㏴᳣Ჱ
႓⻾㏱�ჇाڞϘ喑ज⩞㔮ጵ㜗㵹݈ᐧ
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684㐌̭ጒ҉⾧䬡喑⣜ධ䮼䏘喑ڙߋᬍ⩹

ᵎచߕ⼨ڲ ็྿Ҁ᪆ბ უ͚ 䌕ᵎ᪆ⵁ

⻨ᐭڙߋბऻ

㐌̭ጒ҉⾧䬡
⤳౧ᮜ䃬䬛䬕ᝤ��ᵹ䲏䉱⎽㐌̭ノߕ⼨

᝸ᱧ QBE ⩢㘾 ぁ䃝᱙

1$ᵹ䲏 *%7ᵹ䲏7%*ᵹ䲏 5$*ᵹ䲏



㔮ᬔ1$ݖᬔ౧ᮜ喟
ᐯᲱ㏵〜㐌̭ノ⤳喑ݖᬔ䉱ϔ喑Ԋ៑ែ䉱

͚ᄼ႓᪆႓Ƞڙߋ౧ᮜ͚ႅౕⱭ̺ह䛴䉚Ꭱ䭽⮱㔮1$喑្̺ݝᏌᎡ䭽⮱㏵〜喑䉱⎽䯫Вݖ⩕喑䕍᜽䉱⎽⊗䉦ȡहᬣ喑㈨㐌

䶾㍮ࡴ㏔ΌፓᲒ⶙У⮱᫝̭䒛ࡴ㏔喑⶙Уࡴ㏔ࣵчፓᲒ᫝̭䒛䛴䉚᜽᱙ȡ᪆႓হڙߋ㏵〜㏼䓴็Ꭱ⮱䛴䉚喑ႅౕ৮❹Ƞㆨಸ

⮱ᐯᲱ喑ᐯᲱ㏵〜⮱㐌̭ノ⤳হ㐡៑Ӭ᜽ͧᕒ䰭䲏ᄦ⮱ᠾᝅȡ䨽ᢤ̶᧻ξᵹ䲏㼐۠᫦ᵵज჋⣝ᵎచᐯᲱ㏵〜⮱㐌̭㏠ノ喑፛

Ԋ៑ែ䉱⮱ᐧ䃫᩵᳉ȡݝহノ⤳喑䓫⩕ݖ⮱႓ᵎ჋⣝㔮ᬔ1$ߖ

᪆㗟ᅭ䯳͚䘕㒟౧ᮜ喟ᲱᐧĄ̭࣬ࡧᱢξą
䨽ᢤĄ᪆㗟ᅭ̶᧻ξᵹ䲏㼐۠᫦ᵵą䕇䓴̶᧻㲺वឭᱜ喑ᄳ7%*Ƞ*%7Ƞ5$*̶⻺ឭᱜ᳣Ჱ㐌ౕ̭̭͗Ꭰझノ⤳喑␎䋠̺ह

౧ᮜ⮱ᣒڒ䰭Ⅿ喑Ꭳ䕇䓴ౕ᪆㗟ᅭᝃ䓽㥒ੳ͚ᓰᱧᝬ䯳͚ᐼ䘕㒟ξ᰺ߎக喑჋⣝᪆㗟ᅭξᵹ䲏㐌̭㏠ノ⮱Ą̭ᱢξąȡ

7%*䒜У჏ᝤ〜喑჋⣝㔮1$ᱧᝬ̻᫝ξᱧᝬ㐌̭ノ⤳喠

ᐯᲱ㏵〜䕇䓴5$*ݤᱧ喑჋⣝ᐯᲱ㏵〜㐌̭ノ⤳喠

ȡࡴღᕔᑧȠҀ侹᣽کᱧȠݤᬔᬍ䰭ݖ0$4

̶᧻ξᵹ䲏ݖᬔ᫦ᵵ Ą�ąឭᱜ䬕Ἀ䘕㒟喑Ą����ą᪝ᢛԊ⪆

䉱⎽䯳㏓ᐧ䃫喑Ҭ⩕⢴倅喑᱗Გពᆂ▢≨

̶᧻ξᵹ䲏᰺ߎக

̶᧻ξᵹ䲏᰺ߎக

684 $.$

Ꮑ⩕౧ᮜ䔯䙺ڕ᧻̶
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